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市场早报 

2024 年 07 月 18 日 要 点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国至 7 月 12 日当周 EIA 原油库存(万桶) -344.3 -3.3 -487 

欧元区 6 月 CPI 年率终值 2.5% 2.5% 2.5% 

 

商品期货 

 

有色金属 

 铜价周三走低，因对中国需求疲软和库存增加的担忧抵消了美元下跌带来的影响。 

 当天早些时候，在美元指数跌至四个月低点后，铜价由跌转升，其他金属也有所上涨。 

 美元走势的主要原因是日圆飙升，交易商怀疑这是日本当局再次干预的结果。 

 美国联邦储备理事会(美联储/FED)官员周三表示，降息的脚步越来越近，这也拖累了美元。 

 美元走软使得以美元计价的商品对使用其他货币的买家来说价格更低。 

 不过，由于市场持续担忧金属消费大国中国的需求疲软，铜价随后回落。 

 在这个世界第二大经济体经济数据疲软之后，投资者正在等待将于周四结束的中国 "三中全

会 "的政策消息。 

 "迄今为止，所有的（刺激）措施都是围绕边缘展开的。中国政府需要更多的国内政策支持。

" 

 库存上升也对铜价构成了压力，凸显了市场供应过剩。自 6 月初以来，LME 库存几乎翻了

一番，攀升至 2021 年 9 月以来的最高点。 

 

贵金属 

 金价周三一度创下纪录新高，市场对美国联邦储备理事会(美联储/FED)9 月将降息的乐观情绪

不断升温，而且美元走软提振了黄金需求。 

 High Ridge Futures 另类投资和交易主管 David Meger 称："我们预期美联储愈发接近降息，我

们已经看到这一点，这样的预期推动收益率继续缓慢下跌，再加上美元走软，这是黄金走势

背后的主要支撑因素。" 

 更多的美联储政策制定者表示，在今年早些时候物价上涨速度高于预期后，他们越来越确信

物价上涨步伐已经处于朝着美联储目标回落的道路上。 

 美联储理事沃勒周三表示，降息时机 "正在临近"，但经济走势的不确定性使具体行动时间不

明朗。 

 数据显示，6 月美国工厂生产增幅超过预期，为第二季度产出稳健反弹做出贡献。 

 根据 CME FedWatch Tool，市场目前认为美国在 9 月降息的可能性为 98%。 
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能源 (NYMEX) 

 油价周三攀升约 2%，上周美国原油库存降幅大于预期，而且美元走弱，盖过了中国经济增长

放缓迹象的影响。 

 周二，布兰特原油收于 6 月 14 日以来的最低水平，美国原油收于 6 月 21 日以来最低。 

 布兰特原油较美国原油的升水收窄至每桶 3.65 美元左右，为 2023 年 10 月以来最低。升水收

窄意味着能源公司更没有理由花钱派船到美国取原油出口。 

 美国能源信息署（EIA）周三称，截至 7 月 12 日当周，原油库存减少 490 万桶。 

 路透调查显示分析师预期为减少 3.3 万桶。美国石油协会(API)报告显示库存减少 440 万桶。 

 本周早些时候的官方数据显示，全球最大石油进口国中国第二季度经济增长 4.7%，是自 2023

年第一季以来最低增速。这抑制了原油价格的涨势。 

 “最近的数据暗示，美国、欧元区和中国的经济增长都在放缓，”花旗集团研究部分析师在一

份报告中称。"主要央行正越来越接近这样一个点，在这个点上他们将有空间积极降息"。 

 美国 6 月独户住宅开工率降至八个月新低，因抵押贷款利率上升，这表明住房市场很可能会

拖累第二季度经济增长。 

 美国联邦储备理事会(FED/美联储)决策者周三表示，鉴于通胀轨迹有所改善，劳动力市场更

加平衡，美联储"更接近"降息。 

外汇 

 日圆周三大幅上涨，交易员怀疑这可能是日本当局再次干预的结果。 

 最近几天，日圆多次出现大幅波动，上周四和周五兑美元从 38 年来最低的 161.96 日圆大幅上

涨，市场人士认为这些突然的涨势有汇市干预的迹象。 

 日本央行周二公布的数据显示，上周五可能花费 2.14 万亿日圆(135 亿美元)进行干预。加上上

周四的估计支出，日本在过去一周疑似购买近 6 万亿日圆以进行干预。 

 Corpay 首席市场策略师 Karl Schamotta 表示："走势幅度大于其他地方，这似乎表明日本进行

了某种干预，但从时间上看并不合理，这似乎是突然发生的，而不是由波动率的变动或现钞

汇率的变动引发的。" 

 “考虑到日本央行随时可能出手，且这加剧了日圆的波动，我们或许处于这样一种情况，交易

员容易‘冲动交易’。但从目前的情况来看，很难说是否真的有任何干预行为；我们目前没有看

到流动数据暗示目前存在干预行为。" 

 市场人士还认为，共和党总统提名人特朗普周二接受彭博新闻采访时就美元近期走强置评，

这可能是周三美元走软的一个原因。 

 日本财务省没有回应置评请求。据共同社报导，日本财务省财务官神田真人周三表示，如果

投机者导致汇市出现过度波动，他将不得不采取应对措施，且当局干预的频率没有限制。 

 美国联邦储备理事会(美联储/FED)发布的褐皮书显示，从 5 月底到 7 月初，经济活动略微至

小幅扩张，企业报告称劳动力市场出现了一些持续驱软的迹象。 

 虽然市场认为美联储在 7 月会议上降息至少 25 个基点的可能性很小，但根据 CME 的

FedWatch Tool，市场完全消化了 9 月降息的预期。 

 欧洲央行周四将召开政策会议，市场普遍预期利率将保持不变，因此将关注总裁拉加德的发

言，以寻找继 6 月降息 25 个基点之后下一次降息时机的线索。 



 

香港上環干諾道中 168-200 號信德中心招商局大廈 17 樓 01 及 18B 室 

Room1701 & 1718B, 17/F, Shun Tak Centre (China Merchants Tower),  

No.168-200 Connaught Road Central, Sheung Wan, Hong Kong 

電話 Tel (852) 2856 1900      傳真 Fax (852) 2856 3011 

_________________________________________________________________________________________________________________                                                                                                         

 

                                                                                                   
地址: 香港上環干諾道中 168-200 號信德中心招商局大廈 17 樓 01 及 18B 室 電話: (00852) 2856 1900 

Address:  Room1701 & 1718B, 17/F, Shun Tak Centre (China Merchants Tower),  

No.168-200 Connaught Road Central, Sheung Wan, Hong Kong 

Fax (00852) 2856 3011 

 

指数 

 美国股市标普 500 指数和纳斯达克指数周三大幅收低，面对美国与中国的贸易冲突可能升级

的情况，微芯片股急挫，加剧了资金轮动出超大型科技相关股的趋势。 

 CBOE 市场波动率指数短暂触及六周以来的最高水平，暗示投资者的焦虑情绪日益加剧。 

 在经济方面，房屋开工和建筑许可数据强于预期，多户项目的强劲表现盖过了独栋住宅建设

减少的影响。 

 另一份报告显示，美国 6 月工业生产增幅比预期高出一倍。 

 这些数据与近期报告显示的趋势一致，即尽管美国经济出现疲软迹象，但其韧性将帮助美国

联邦储备理事会(美联储/FED)在不让经济陷入衰退的情况下推动通胀率降至 2%的目标。 

 美联储褐皮书显示，美国经济活动在 5 月底至 7 月初以轻微至温和的速度扩张，企业预计未

来增长将放缓，它们还报告就业市场有继续疲软的迹象。 

 "叙述发生了一些变化，"Horizon Investment Services 首席执行官 Chuck Carlson 称。"经济看起

来（正在）软着陆，因此让我们买入对经济敏感的股票。" 

 根据 CME FedWatch Tool，金融市场认为美联储 9 月开始降息的可能性有 93.5%。 

 但是，一些货币政策制定者在承认美联储越来越接近降息的同时，希望看到更多数据证实通

胀正处于持续下降的通道。 

 第二季度财报季继续推进，强生在强劲的药品销售推动下公布了好于预期的盈利和营收。 

 欧洲股市周三连续第三天收低，芯片类股下滑，因投资者仍对潜在的中美贸易紧张局势保持

警惕，目前的焦点已转向欧洲央行即将公布的利率决议。 

 彭博新闻报道称，在盟国抵制其芯片打压政策的情况下，如果企业继续向中国提供先进的半

导体技术，美国正在考虑采取最严厉的贸易限制措施。 

 数据方面，欧元区 6 月份通胀率同比为 2.5%。该数据是在欧洲央行本周晚些时候召开利率

会议之前公布的，市场普遍预计欧洲央行将在此次会议上维持利率稳定。 

 中国股市沪综指周三回调收低，终结此前连续四日升势，总体仍延续盘整走势；香港恒指则

微收高。市场继续等待三中全会的指引。 

 红蚁资本投资总监李泽铭指出，市场比较期望三中全会在经济方面如何刺激疲弱的消费和出

口。不过，三中全会周四即将结束，料主要议程应该已经进行，目前尚未有什么动静传播出

来，市场反应比较平淡，可能大家估计不会有令市场特别惊喜的政策出台。 

 他并称，今日“中特估”板块集体跳水，包括电信、银行、石油、有色等股票，且难以用上游

原料价格的变动解释；不排除三中全会有什么政策正在酝酿，也可能与港股通股息税减免的

传闻能否落实有关。 

 中国二季度经济增速意外放缓，更大的下行压力让中国政府对经济放缓的容忍度再迎考验。

分析人士一方面关注正在进行的三中全会，期待更多改革措施切实提振信心，亦留意通常于 7

月底召开的政治局会议以研判更多增量政策的信号。 
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 数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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