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市场早报 

2024 年 8 月 27 日 要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 7月耐用品订单环比初值 -6.9% 5% 9.9% 

美国 8月达拉斯联储商业活动指数 -17.5 -16.3 -9.7 

 

商品期货 

 

有色金属 

 受中國需求反彈和美國 9 月降息希望的支撐，上海銅價周一攀升至三周多來的最高點。 

 上海期貨交易所交投最活躍的 10 月期銅合約收盤上漲 2.2%，報每噸 75,170 元

（10,559.22 美元），盤初一度升至 75,180 元的 8 月 1 日以來高點。 

 英國商品研究所(CRU)分析師賀天宇說，在最近價格下跌後，銅線材製造商一直在增加訂

單，他們的下遊客戶--電網公司--在增加產量以達到年度生產目標。 

 電力行業是銅的最大消費行業之一 

 賀天宇說，中國的消費旺季通常從 9 月中旬開始，如果倫敦金屬交易所(LME)銅價回升到

每噸 10,000 美元或上海銅價回到每噸 80,000 元，消費旺季可能會被打斷。 

 LME 期銅上周五收於每噸 9,298 美元。LME 周一因公共假日休市。 

 受供應擔憂和美國降息預期影響，滬鋁上漲 0.5%至每噸 19,925 元，稍早觸及 19,990

元，為 7 月 16 日以來最高。 

 美聯儲主席鮑威爾周五表示支持近期內放鬆政策。這可能會支持金屬需求，同時也會對

美元構成壓力，使得以美元計價的金屬對其他貨幣的持有者來說更加便宜。 

 滬鋅創下 7 月 16 日以來的最高價，報每噸 24,225 元。滬錫下跌 0.2%至 266,290 元，但

仍徘徊在一周高位附近。 

 全球最大的精煉錫生產商中國錫業股份從 8 月 25 日起開始設備檢修，預計時間將長達

45 天。 

 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL4N3K70AY
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贵金属 

 金價周一走強，接近近期的紀錄高位，因美聯儲主席鮑威爾發出鴿派信號後，市場加大

對 9 月降息的押注，另外，中東地緣政治風險引發避險需求。 

 Zaner Metals 公司副總裁兼高級金屬策略師 Peter A. Grant 表示，鮑威爾上周五講話中的

鴿派信號、避險興趣和中東地區的地緣政治風險引發了今天上午的黃金買盤。 

 真主黨在周日早些時候向以色列發射了數百枚火箭彈和無人機。 

 Grant 補充說："我的短期費波納奇目標（金價）是 2,539.77 美元，然後我的第二目標是

2,597.15 美元。" 

 鮑威爾上周五支持即將開始降息，稱就業市場進一步降溫將是不受歡迎的。 

 根據 CME FedWatch Tool，市場已完全消化了美聯儲下月放寬政策的預期，降息 25 個基

點的可能性為 69.5%，更大幅度降息 50 個基點的可能性約為 30.5%。 

 業內官員表示，印度和中國這兩個黃金消費大國的黃金需求預計將在未來幾個月改善。 

 現貨銀上漲 0.6%，至每盎司 29.98 美元，創下一個多月以來的新高。 

 鉑金上漲 0.1%，至每盎司 963.80 美元；鈀金持穩於每盎司 963.00 美元。 

 

 

能源 (NYMEX) 

 油價周一收高 3%，利比亞減產加劇了中東衝突升級的消息引發的供應擔憂。 

 布蘭特原油期貨收高 2.41 美元，或 3.05%，報每桶 81.43 美元；美國原油期貨 收高 2.59

美元，或 3.5%，結算價報每桶 77.42 美元。 

 兩大指標原油期貨上周五都上漲 2%以上。 

 BOK Financial 負責交易的高級副總裁 Dennis Kissler 表示："近期的買盤似乎是合理的，"

他提到了中東緊張局勢、利比亞生產暫停以及美國重要儲存中心俄克拉荷馬州庫欣的石

油庫存較少。 

 利比亞東部政府周一宣布關閉所有油田，暫停生產和出口。 

 利比亞國家石油公司（NOC）沒有對此予以證實。 

 不過，NOC 子公司 Waha Oil Company 表示，計劃逐步減少產量，並以未具體說明的 "

抗議和壓力"為由，警告利比亞將全面停產。 

 真主黨周日早些時候向以色列發射了數以百計的火箭彈和無人機，以色列軍方稱已出動

約 100 架戰機打擊黎巴嫩，以阻止更大規模的襲擊，這是 10 個多月來，黎巴嫩和以色列

邊境戰爭中規模最大的衝突之一。 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3KC00G
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3KA07M
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 五角大樓周一表示，美國的評估仍是伊朗及其代理組織對以色列發動襲擊的威脅依然存

在。 

 兩名埃及安全消息人士稱，周日在開羅舉行的加沙停火談判未達成協議，哈馬斯和以色

列均未同意調解人提出的幾項折中方案。 

 

 

外汇 

 美元兌日圓周一跌至三周低點，兌歐元和英鎊則在數月低點附近持穩，投資者在權衡美

聯儲很快開始一系列降息行動的前景。 

 美元兌日圓一度下跌 0.7%至 143.45 日圓，為 8 月 5 日以來最低，最新跌 0.4%。 

 不過，美元兌歐元和英鎊小漲，上周曾觸及數月低點。交易員們還在密切關注中東緊張

局勢升級所帶來的影響。 

 周五在懷俄明州杰克森霍爾舉行的年度經濟會議上，美聯儲主席鮑威爾發表了備受矚目

的講話，他支持即將放鬆政策，稱就業市場進一步降溫將是不受歡迎的。 

 Lombard Odier 駐日內瓦首席分析師 Samy Chaar 表示：“鮑威爾並沒有說什麼新東西，

但正式驗證了市場定價中所反映的一些預期，包括降息的想法，將重點從通脹轉向就業

市場。” 

 不過，他認為美元短期內不會大幅下跌。 

 芝商所(CME)的 FedWatch Tool 顯示，交易員一致預計美聯儲將在 9 月 18 日啟動寬鬆政

策，但認為屆時降息 50 個基點的機率約為 39%。這一可能性高於一周前的 25%。 

 美元指數持平於 100.71，略高於上周尾段觸及的 13 個月低點 100.60。 

 

 

指数 

 中國股市滬綜指周一收盤近持平；香港恆生指數則收高 1.1%，宣布控股股東增持的小鵬

汽車勁升 7%領漲。分析人士認為，由於國內貨幣政策已經較寬鬆，因此 A 股對美國降息

預期的受惠程度不及港股。 

 滬綜指收盤微升 0.04%至 2,855.52 點，滬深 300 指數收低 0.1%；深圳創業板指數亦收跌

0.1%，上證科創板 50 成份指數收低 0.5%。 

 香港恆生指數收升 1.1%至 17,798.73 點，恆生科技指數收漲 1%。 

 光大證券國際證券策略師伍禮賢表示，港股對外部利率的敏感度高於 A 股。中國的貨幣

政策仍較為寬鬆，面對的利率環境不同，因此在美國減息利好憧憬之下，A 股受惠程度不

及港股。 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3KC06J
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3KC06J
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6T3KA0E0
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 A 股新能源汽車板塊領漲，中證新能源汽車指數收升 1.9%，寧德時代收揚 1.2%。 

 恆生中國內地房地產指數收升 2.6%；龍湖集團收漲 3.1%，花旗在其業績後上調目標價

1%。 

 美聯儲主席鮑威爾在年度杰克森霍爾會議上明確表態，支持近期內放鬆政策，稱就業市

場進一步降溫將是不受歡迎的，並表示相信通脹很快將回到美聯儲 2%的目標。此番發言

基本相當於宣布美聯儲的通脹阻擊戰取得了勝利。鮑威爾的鴿派發言鞏固了將在 9 月下

調政策利率的預期。 

 

 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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