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市场早报 

2024 年 9 月 04 日 要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 8月 ISM制造业指数 46.8 47.5 47.2 

瑞士 8月 CPI同比 1.3% 1.2% 1.1% 

 

商品期货 

 

有色金属 

 銅價周二跌至兩周多來的最低水平，人們擔心中國經濟疲軟會抑制這一世界最大金屬消

費國的需求。 

 美國紐約商品交易所(COMEX)期銅下跌 2.9%，至每磅 4.05 美元。 

 最新數據顯示，8 月中國製造業活動降至六個月低點。中國 8 月百城新建住宅平均價格為

16,461 元/平方米，環比上漲 0.11%，漲幅較 7 月收窄 0.02 個百分點。 

 WisdomTree 大宗商品策略師 Nitesh Shahbiaoshi："人們再次關注一些疲軟之處和基本

面。中國增長並不強勁，宏觀經濟背景也明顯疲弱。" 

 "中國現在處於一種守勢。等待美聯儲降息，這將為中國央行更廣泛地放鬆政策亮起綠

燈。" 

 美元指數觸及兩周最高，也給金屬造成了壓力。 

 LME 期鋅上漲 0.3%，至每噸 2,849.50 美元，8 月曾攀升逾 8%，因供應擔憂創下 4 月以

來最大月度漲幅。 

 

 

 

贵金属 

 金價周二回落至一周多以來最低，受美元堅挺打壓，投資者在等待美國非農就業數據，

該數據可能決定美聯儲 9 月份政策會議可能降息的規模。 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3KI00I
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL4N3K9096
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 美元上漲 0.2%，創兩周新高，使得黃金對其他貨幣持有者而言更加昂貴。  

 道明證券大宗商品策略師 Daniel Ghali 說："我們看到有證據表明，黃金的投機性頭寸目

前實際上已經達到極限。我認為，金價受到美元升值壓力的程度反映了我們對倉位的看

法。" 

 市場聚焦周五的美國就業報告，本周晚些時候還將公布 ISM 調查、JOLTS 職位空缺和

ADP 就業報告。 

 CME FedWatch 工具顯示，市場認為美聯儲在 9 月 17 日和 18 日召開會議時降息 25 個基

點的概率為 63%，降息 50 個基點的概率為 37%。 

 受投資者對美國即將降息的樂觀情緒以及對中東衝突的擔憂揮之不去的影響，黃金將迎

來 2020 年以來走勢最好的一年。 

 黃金 "仍然是我們對沖地緣政治和金融風險的首選，即將到來的美聯儲降息和新興市場央

行的持續買盤為黃金提供了額外支持。我們建議做多黃金，"高盛稱。 

 現貨白銀 下跌 1.8%，至 27.99 美元；鉑金下跌 2.2%，至 909.55 美元；鈀金 下跌近 

4%，至 941.00 美元。 

 

 

能源 (NYMEX) 

 油價周二收跌近 5%，觸及近九個月來的最低水平，因有跡象表明將達成解決利比亞原油

生產和出口干擾爭端的協議。 

 布蘭特原油期貨收跌 3.77 美元，或 4.9%，報每桶 73.75 美元，為 12 月 12 日以來最低水

平。美國原油期貨下跌 3.21 美元，跌幅 4.4%，報 70.34 美元，也是 12 月以來的最低水

平，周一是美國勞動節假期，美國原油沒有結算。 

 布蘭特原油上周收跌 0.3%，美國原油收跌 1.7%。 

 利比亞立法機構代表周二簽署的聲明顯示，這些機構已同意在聯合國主持的會談後 30 天

內任命新的央行總裁。 

 六名工程師對路透表示，利比亞主要港口的石油出口周一叫停，該國對立的政治派系之

間圍繞央行和石油收入控制權的對峙仍在繼續。 

 盛寶銀行（Saxo Bank）分析師 Ole Hansen 稱，有關達成協議的臆測引發了賣盤。 

 在更多利比亞供應可能重返市場的消息傳出之前，油價已經下跌，人們認為全球最大原

油進口國中國的經濟增長疲軟將導致需求減少。 

 周一，中國公布 7 月新出口訂單八個月來首次下降，而且 8 月新房價格漲幅為今年以來

最小。 

 美國汽油期貨急挫近 6%，觸及 2021 年 12 月以來最低，夏季駕駛旺季結束給汽車燃料需

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3KL1ID
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3KK04A
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求造成拖累。 

 

 

外汇 

 美元兌歐元周二升至兩周高點，交易員們在為本周的大量數據做準備，其中包括周五的

美國非農就業報告，該報告可能會影響美聯儲的降息路徑。 

 投資者本周的焦點將集中在美國的就業數據上，此前美聯儲主席鮑威爾上個月曾表示即

將開始降息，以回應對勞動力市場疲軟的擔憂。 

 接受路透調查的經濟學家預計，8 月份美國就業崗位將增加 16.5 萬個，高於 7 月份的 11.4

萬個。 

 在此之前，周三的職位空缺數據和周四的初請失業金報告將成為關注點。 

 周二的數據顯示，由於就業改善，上個月美國製造業指數從 7 月份的八個月低點回升，

但總體狀況仍表明工廠活動低迷。 

 "總體而言，這份報告應能緩解市場對美國經濟增長前景的擔憂，"Pepperstone 高級研究

策略師 Michael Brown 說。 

 "在周四公布更廣泛的服務業指數之前，走勢實際上可能會相對有限，當然，所有的目光

都將集中在周五的關鍵就業報告上，因為這是決定 FOMC 在 9 月會議上是選擇降息 25 

個基點還是 50 個基點的主要因素，"Brown 說。 

 CME FedWatch 工具顯示，市場認為美聯儲在 9 月 17 日和 18 日會議上降息 25 個基點的

可能性為 63%，降息 50 個基點的可能性為 37%。今年的降息幅度約為 100 個基點。  

 歐元兌美元 周二下跌 0.3%，報 1.1043 美元，盤初一度跌至兩周低點 1.103375 美元。 

 由於股市和高風險貨幣在周二遭到拋售，作為傳統安全貨幣的美元似乎也從避險情緒中

受益。即將公布的數據也將為美元 8 月份的下跌是否過度，或者美元是否會進一步走低

提供線索。 

  

 

指数 

 中國股市滬綜指周二繼續收跌，再創近七個月新低，2,800 點整數關口則失而復得，銀行

和能源等大盤權重股領跌；香港恆生指數亦收低。稍早瑞銀調降中國股票評級至“中性”。 

 滬綜指收跌 0.3%至 2,802.98 點，日低至 2,794.91 點，前次收盤低位為 2 月 6 日的

2,789.49 點；滬深 300 指數則收漲 0.3%。深圳創業板指數大幅收升 1.3%，上證科創板

50 成份指數收漲 0.7%。 

 香港恆生指數收跌 0.2%至 17,651.49 點，恆生科技指數則收漲 0.3%。 
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 大同證券首席投資顧問張誠表示，此前“國家隊”持續買入滬深 300ETF，交易結構導致籌

碼集中在銀行股，令銀行股連創新高，走勢和基本面脫節；近期市場進入階段性反彈的

區間，個股整體活躍，而銀行股開始回落。根據過往經驗，在市場見底的後期，銀行股

和權重股補跌，幾乎是逃不掉的規律。 

 他並指，當指數補跌、銀行股補跌後，市場可能會再次面臨是再下台階還是見底反彈的

選項，屆時，外部的政策、行業、經濟、金融等因素，可能對市場後續走勢更為關鍵。 

 滬深 300 能源(一級行業)指數大幅收跌 2.4%；中證銀行指數收挫 1.8%，工商銀行 A 股收

低 3%。 

 

 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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