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市场早报 

2024 年 11 月 27 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 10月新屋销售环比 7% -1.8% -17.3% 

美国 11月谘商会消费者预期指数 91.9 -- 92.3 

 

商品期货 

 

有色金属 

 銅價周二下跌，之前美國當選總統特朗普公布擬對最大金屬消費國中國徵收關稅的細

節，但稅率低於市場預期。 

 周一，特朗普宣稱從上任第一天起對來自墨西哥和加拿大的所有商品徵收 25% 的關稅，

並對來自中國的商品額外徵收 10% 的關稅。 

 此前，他曾誓言將終止中國的最惠國貿易地位，並對中國進口商品徵收超過 60%的關

稅，遠高於他第一任期內的關稅稅率。 

 "特朗普發出的信息相當強烈，市場顯然不喜歡，但對中國徵收 10%的關稅低於市場擔心

的水平，”丹麥盛寶銀行駐哥本哈根的大宗商品策略主管 Ole Hansen 說。 

 11 月和 12 月是中國的需求旺季，這也阻止了銅價進一步下跌，上海期交所銅庫存下降，

進口溢價升至每噸 53 美元的一個月高位 。 

 在更廣泛的市場上，美元反彈，而歐洲股市在特朗普的聲明發布後下跌。 

 美元指數從漲勢中回落，在歐洲晚間交易中略微走強。 

 美元走強使得以美元計價的大宗商品對使用其他貨幣的買家來說更加昂貴。 

 LME 期銅自 9 月 30 日觸及四個月高點以來已累計下跌 12%。 

 期鋅是 LME 唯一上漲的金屬，上漲 2.1%，至每噸 3,082.50 美元，創下三周新高。 

 LME 期鋁跌 1.6%，至每噸 2,610.50 美元；期鎳下跌 1.2%，至每噸 16,010 美元；期鉛小

跌 0.5%，至每噸 2,019.50 美元；期錫下挫 0.4%，至每噸 28,870 美元。 
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 贵金属 

 金價周二持穩，稍早在拉鋸戰中一度觸及一周最低，此前以色列與黎巴嫩達成停火協

議，避險需求趨軟，但對烏克蘭問題和美國當選總統特朗普關稅計劃的擔憂限制了金價

跌幅。 

 金價周一大跌 100 美元，從三周高位回落。以色列和真主黨停火的樂觀情緒加劇了黃金

拋售，而特朗普提名貝森特為財政部長則進一步帶來壓力，削弱了黃金作為避風資產的

需求。 

 據 12 頻道周二報導，以色列安全內閣已同意與黎巴嫩達成停火協議。 

 Zaner Metals 副總裁兼高級金屬策略師 Peter Grant 表示："這可能是人們意識到以色列

與真主黨之間的停火只能小幅緩解整體地緣政治風險，當然這其中也有一些樂觀因素。" 

 Grant 補充稱，人們仍很擔憂俄羅斯入侵烏克蘭所造成的更廣泛影響，近期黃金可能會出

現震盪盤整，在 2,575-2,750 美元之間波動。 

 特朗普承諾將對加拿大、墨西哥和中國商品徵收大額關稅，這是迫在眉睫的風險。分析

師們表示，雖然這些措施可能引發貿易戰並增強黃金的吸引力，但由此產生的通脹風險

可能會阻礙美聯儲降息，從而對黃金價格構成潛在壓力。 

 目前市場認為美聯儲 12 月降息的可能性為 56%，投資者仍持謹慎態度。 

 美聯儲 11 月 6-7 日的會議記錄顯示，官員們對未來可能的降息行動表達了不同的觀點。

不過，他們集體決定暫不就美國貨幣政策的可能方向給出具體指引。 

 現貨白銀上漲 0.4%，至每盎司 30.40 美元；鈀金上 漲 1%，至 982.87 美元。 

 

 

能源 (NYMEX) 

 油價周二收低，在震盪交投中延續了周一的跌勢，之前以色列與黎巴嫩達成停火協議，

降低了石油的風險溢價。 

 布蘭特原油期貨收跌 0.20 美元，或 0.27%，報每桶 72.81 美元。美國原油期貨收報每桶

68.77 美元，下跌 0.17 美元，或 0.25%。 

 據 12 頻道報導，以色列安全內閣已同意與黎巴嫩達成停火協議。該協議預計將於周三生

效。 

 以色列總理內塔尼亞胡表示，他已準備好執行與黎巴嫩達成的停火協議，並將對真主黨 "

任何違反停火的行為"做出"有力回應 "。 

 周一，在多方報導以色列和黎巴嫩就停火條款達成一致後，油價下跌超過 2 美元。 

 StoneX 分析師 Alex Hodes 周二在一份報告中說，停火可能會給油價帶來壓力，因為美
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國政府可能會減少對真主黨支持者伊朗的石油制裁。 

 兩大指標原油盤中均短暫跳漲超過 1 美元。 

 兩位 OPEC+消息人士周二稱，成員國正在討論進一步推遲原定於 1 月開始的石油增產計

劃，該集團將在周日舉行會議，決定 2025 年最初幾個月的產量政策。 

 "今天上午，油市仍有一絲余溫，OPEC+討論再次推遲增產，加之特朗普的關稅消息，但

不足以支撐美國原油價格站在每桶 70 美元之上，"Again Capital 的 Kilduff 說。 

 

 

 

外汇 

 在紐約下午的交易中，美元兌墨西哥披索躍升超過 2.5%，達到 2022 年 7 月以來最高，

超過了 11 月 6 日創下的高點，此前特朗普在 11 月 5 日贏得美國大選。特朗普長期以來一

直是關稅支持者，他在第一個任期內與加拿大和墨西哥重新談判了北美自由貿易協定。

美元兌墨西哥披索尾盤報 20.685。  

 "我們現在所處的這個星期，我認為這些聲明還沒有造成我們尚未看到的所有損害。但當

然，披索兌美元很容易跌至多年來的低點，"位於華盛頓的 Monex USA 交易主管 Juan 

Perez 說。 

 墨西哥總統希恩鮑姆周二警告說，關稅將給兩國帶來可怕的經濟後果，並暗示可能採取

報復行動。 

 美元兌加拿大元創下四年半以來的新高，漲幅超過 1.5%，尾盤上漲 0.61%，報 1.41 加

元。 

 "加元實際上在某種程度上已經企穩。最大的輸家仍然是披索，"多倫多豐業銀行首席外匯

策略師 Shaun Osborne 說："披索兌美元匯率下跌了約 2%。" 

 美元兌人民幣也升至 7 月 30 日以來的最高點 ，報 7.2631 元。 

 荷蘭合作銀行外匯策略主管 Jane Foley 說："我認為，昨晚我們有一個完美的例子，說明

了為什麼在特朗普的領導下，波動性會更大。" 

 "他可以在美國市場正常交易時間之外發表這樣的評論，讓人措手不及。這讓投資者和每

個人都爭先恐後地想知道這到底意味著什麼。" 

 其他方面，美元漲跌不一，前一天美元下跌，因特朗普周五晚些時候提名對沖基金經理

貝森特（Scott Bessent）擔任美國財政部長，這提振了政府債券並使收益率走低。 

 美元兌日圓下跌 0.57%，報 153.33 日圓。歐元兌美元 上午持穩，尾盤下跌 0.33%，報 

1.0459 美元。 
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指数 

 歐洲股市周二全線下跌，汽車製造商領跌，特朗普威脅對美國幾個最大貿易夥伴加徵關

稅引發了對另一場全球貿易戰的擔憂。 

 將於 1 月 20 日上任的美國當選總統特朗普計劃對從加拿大和墨西哥進口的商品徵收 25%

的關稅，並對中國 "額外徵收 10%的關稅"，這打擊了貝森特被提名為美國財政部長後積

極的市場情緒。美元上漲，全球股市下跌。  

 IG Group 首席市場分析師 Chris Beauchamp 稱："我們以前看過這部電影，這將成為談

判工具，但我們不能完全不理會，因為這一次特朗普有美國國會參眾兩院的全力支持。" 

 "投資者已經從之前的經歷中學到了一些東西，像受驚的貓一樣在特朗普的每一條新聞傳

出後跳來跳去並不是度過難關的辦法。" 

 泛歐 STOXX 600 指數下跌 0.5%，結束了三日連漲的趨勢，對關稅推動全球通脹再次攀

升並影響放鬆貨幣政策的擔憂打擊了投資者的情緒。 

 泛歐指數中受影響最大的是有中國敞口的股票。 

 預計將受特朗普關稅打擊最嚴重的汽車板塊下跌 1.6%，其中 Stellantis 和大眾汽車等跌幅

最大，二者分別下跌 4.8% 和 2.4%。 

 

 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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