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市场早报 

2024 年 12 月 03 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 11月 ISM制造业指数 46.5 47.6 48.4 

中国 11月财新制造业 PMI 50.3 -- 51.5 

 

商品期货 

 

有色金属 

 銅價周一跌至兩周多來最低，美元走強引發拋售，儘管主要工業金屬消費國中國的製造

業出現了恢復增長的跡象。 

 美元走強使得以美元計價的金屬對持有其他貨幣的投資者來說更加昂貴，這可能會抑制

需求。根據數字模型發出的信號進行買賣的基金利用這種關係。 

 Amalgamated Metal Trading 的 Dan Smith 稱："美元大幅上漲。中國製造業採購經理人

指數（PMI）小幅利好，但被忽視了。" 

 財新/標普全球周一聯合公布，11 月經季節性調整的中國製造業 PMI 升至 51.5，優於路透

調查中值的 50.5，為連續第二個月站上榮枯線，並創下五個月最高水平。 

 周末的官方調查顯示，11 月中國工廠活動連續第二個月小幅擴張。最近的一系列數據表

明，就在特朗普加大貿易威脅之際，刺激政策終於開始在中國這個世界第二大經濟體見

效。 

 Marex 顧問 Edward Meir 稱："我們對製造業的增長並不感到意外。我們懷疑，在特朗普

先生上任之前，出現了將材料運入美國的訂單熱潮。" 

 交易商們表示，美國製造業改善對工業金屬也是一個利好因素。 

 期錫下跌 1.1%，至每噸 28,605 美元。主要生產國印尼發貨量有望增加，令錫價承壓。 

 

 

 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL2N3N100F
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL2N3N30L1
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贵金属 

 金價周一下滑，結束了四日連漲的勢頭，因美元大幅反彈，投資者在等待關鍵的經濟數

據和美聯儲利率走勢線索。 

 Zaner Metals 副總裁兼高級金屬策略師 Peter Grant 表示，美元走強的部分原因是美國當

選總統特朗普關於金磚國家應避免試圖取代美元的言論，這給金價帶來了壓力。 

 特朗普敦促金磚國家不要支持或創造美元替代品，並威脅說否則將徵收 100%的關稅。 

 這加劇了人們對美國利率將在更長時期內保持高位的擔憂。這種擔憂已經引發非孳息黃

金在 11 月下跌 3%，這是自 2023 年 9 月以來的最大單月跌幅。 

 美元指數大漲 0.7%，有望創下近四周來的最強單日表現，對使用其他貨幣的買家而言，

以美元定價的黃金成本更高，從而對黃金構成壓力。  

 本周的主要美國經濟事件包括公布職位空缺數據、ADP 就業報告和非農就業數據。包括

美聯儲主席鮑威爾在內的美聯儲官員的講話也將引人關注。 

 在上個月降息 25 個基點至 4.50%-4.75%之後，市場目前認為 12 月份再次降息的概率為

64%，與主要券商的預期一致。 

 

 

 

 

 

能源 (NYMEX) 

 油價周一變化不大，因為對中國工廠活動增加帶來需求強勁的希望在很大程度上被對美

聯儲不會在 12 月會議上再次降息的擔憂所抵消。 

 布蘭特原油期貨收低 1 美分，報每桶 71.83 美元。美國原油 上漲 10 美分，或 0.15%，至

68.10 美元。 

 一項私營部門調查顯示，中國 11 月份的工廠活動以五個月來最快的速度擴張，提振了中

國企業的樂觀情緒，而此時美國當選總統特朗普正大緊貿易威脅。 

 與此同時，上周三生效的以色列與黎巴嫩之間的停火似乎越來越脆弱。以色列軍方周一

表示，目前正在打擊黎巴嫩境內的 "恐怖 "目標。以色列和黎巴嫩武裝組織真主黨相互指

責對方違反停火協議。 

 "地緣政治風險依然增加，"BOK Financial 高級交易副總裁 Dennis Kissler 說："儘管在以

色列，停火正在進行中，但似乎很明顯，人們對停火是否正確存在一些誤解。" 

 石油輸出國組織及其盟國組成的 OPEC+將下次會議推遲到 12 月 5 日。OPEC+消息人士

上周告訴路透，會議將討論推遲原定於 1 月份開始的石油增產計劃。 
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 令油價承壓的還有，亞特蘭大聯儲總裁博斯蒂克表示，他對是否在美聯儲 12 月會議上再

次降息持開放態度，即將公布的就業數據將對這一決定產生重要影響。 

 

 

外汇 

 美元上涨 0.5 %，有望创下一周多以来的最佳单日表现，使得以美元计价的黄金对其他货

币持有者来说更加昂贵。 

 瑞银分析师乔瓦尼·斯陶诺沃表示，“当选总统唐纳德·特朗普关于金砖国家不要脱离美元

的一些言论，支撑了美元，并对今日金价造成了一定压力。” 

 特朗普周六呼吁金砖国家承诺不建立或支持替代美元的货币，并警告说，如果不遵守规

定，将征收 100% 的关税。 

 由于担心特朗普的关税计划可能会延长加息时间，金价 11 月份下跌逾 3%，为 2023 年 9 

月以来的最大月度跌幅。 

 斯陶诺沃补充道，美国经济活动持续放缓预计将促使美联储在 12 月进一步降息，提振投

资需求，并推动金价到 2025 年中期升至每盎司 2,900 美元。 

 周三公布的个人消费支出 (PCE) 价格指数数据与市场预测相符，各大券商维持对美联储

12 月降息 25 个基点的预期。 

 本周美国经济主要事件包括就业岗位数据、ADP 就业报告以及非农就业数据，美联储主

席鲍威尔等官员的讲话也将备受关注。 

 NAB 分析师在一份报告中表示：“鉴于持续的政策不确定性可能对全球经济产生负面影

响，以及各种地缘政治紧张局势，加上各国央行的购买，黄金作为避险资产的地位可能

会继续支撑需求。” 

 

 

指数 

 法國股市周一在震盪交投中收盤接近持平，投資者避免大規模押注，並對該國的政治前

景進行了思考，剛剛執政三個月的政府瀕臨瓦解。 

 法國 CAC 40 指數微升 0.02%，稍早一度下跌超過 1%，法國極右翼和左翼政黨（包括勒

龐領導的國民陣線黨）表示，他們將投票支持針對總理巴尼耶發起不信任動議。 

 巴尼耶表示，他將試圖不經表決通過一項社會保障法案，以此作為最後一刻的讓步，讓

分歧嚴重的議會通過 2025 年預算案。他的預算案尋求實施更多的緊縮措施，以減少法國

不斷膨脹的財政支出。 

  

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nFWN3N00QG
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL3N3N00O9
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3N300X
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3N307E
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3N307E
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 Interactive Brokers 首席市場分析師 Steve Sosnick 稱：“政府的不穩定對任何人來說都不

是好消息。這無疑會增加市場環境的風險，我們看到 CAC 40 指數今年確實是全球跑輸

的股指之一。” 

 泛歐 STOXX 600 指數上漲 0.6%，創近一個月來最高收盤水平。德國 DAX 指數攀升

1.57%，創下紀錄新高，投資者預計歐元下跌 0.8%將使該指數中的出口商受益。 

 自法國總統馬克龍于 6 月初宣布舉行臨時大選以來，CAC 40 指數已下跌近 10%，是歐

盟主要經濟體中跌幅最大的股指。相反，DAX 指數則上漲 7% 以上，得益於歐洲央行即

將降息的預期。 

 周一，避險情緒也蔓延到了市場的其他領域，法/德指標公債收益率差進一步擴大。 

 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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