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市场早报 

2024 年 12 月 10 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

中国 11月 CPI年率 0.3% 0.5% 0.2% 

美国 10月批发销售月率 0.5% - -0.1% 

 

商品期货 

 

有色金属 

 铜价周一跃升至近一个月来最高，此前世界最大金属消费国中国表示将采取更多行动提振其

疲软的经济。 

 在中国中央政治局宣布改变货币政策立场，暗示将采取更多宽松政策之前，铜价一度小幅下

跌。 

 哥本哈根盛宝银行（Saxo Bank）大宗商品策略主管 Ole Hansen 称："这凸显出中国经济已步

入低谷一段时间，显然需要一些额外的支持。市场看好这一前景。“ 

 "这些都是口头上的，问题是，在他们了解（美国潜在的）关税将如何影响他们的经济之前，

将做出多少行动。" 

 这一消息公布之前，显示中国持续存在通缩压力的数据给市场造成拖累。 

 

贵金属 

 金价周一触及两周高点，攀升逾 1%，原因是中国央行在中断六个月后重新买入黄金，而对美

国联邦储备理事会(美联储/FED)下周降息的预期也增加了看涨情绪。 

 道明证券大宗商品策略主管 Bart Melek 表示："最重要的因素是中国人民银行报告称再次恢复

购买黄金的消息......市场正满怀希望地认为，我们可能会看到其他央行效仿，我们可能会看到

创纪录的买盘恢复。" 

 中国恢复购买可能会支持该国的投资者需求。2023 年，中国是世界上最大的黄金官方买家，
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但中国人民银行在 5 月份暂停了连续 18 个月的购买。 

 除货币政策宽松和地缘政治紧张局势外，央行的强劲买盘也是今年黄金创纪录涨势的主要支

撑因素。 

 美国联邦储备理事会(美联储/FED)（Fed）在 9 月份超常规大幅降息 50 个基点，开启了其利

率宽松周期，随后又在 11 月份降息 25 个基点。交易商认为，美联储在 12 月 17-18 日的会议

上再次降息 25 个基点的可能性为 86%。 

 

能源 (NYMEX) 

 油价周一攀升逾 1%，因叙利亚总统阿萨德下台后地缘政治风险上升，以及中国自 2010 年以

来首次采取宽松货币政策立场。 

 Rystad Energy 地缘政治分析主管 Jorge Leon 说："周末在叙利亚发生的事件可能会对原油市

场产生影响，并在中东地区更加不稳定的情况下增加未来几周和几个月油价的地缘政治风险

溢价。" 

 叙利亚反叛分子周日在国家电视台上表示，他们已经推翻了阿萨德，结束了长达 50 年的家族

王朝，并引发了人们对这一饱受战争蹂躏的地区更加不稳定的担忧。 

 与此同时，中国提出“加强‘超常规’逆周期调节”，重点是扩大内需和促进消费，国家媒体新华

社援引中共中央政治局会议的会议纪要报道。 

 中国经济放缓是石油生产国集团 OPEC+上周决定将增产计划推迟到 4 月份的一个因素。 

 主要出口商沙特阿美石油公司周日将其 2025 年 1 月面向亚洲买家的价格降至 2021 年初以来

的最低水平，市场担心这可能是需求疲软的信号，从而对油价构成拖累。 

 交易商还继续关注本周晚些时候将公布的美国通胀数据，这些数据可能会巩固美联储下周降

息的决定。 

 

外汇 

 美元周一在谨慎交投中小幅上涨，投资者等待本周晚些时候的美国通胀数据，澳元和新西兰

元则在中国承诺明年实行"适度宽松"的货币政策后急升。 

 尽管市场已经认为美国联邦储备理事会(美联储/FED)下周降息 25 个基点几乎确定无疑，但投

资者仍在等待周三的美国消费者物价数据。 

 Pepperstone 高级研究策略师 Michael Brown 称："我们看到 11 月失业率上升，这巩固了下周

三降息 25 个基点的理由。" 

 上周五的数据显示，美国 11 月就业增长迅猛，但失业率升至 4.2%，表明劳动力市场趋于松

动，这应该会让美联储在本月再次降息。 
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 定调明年政策总基调的中国中央政治局会议首次提出“加强‘超常规’逆周期调节”，财政政策立

场变为“更加积极”，货币政策则自 2010 年以来首次再转向“适度宽松”。字里行间都释放了政

策加力的清晰信号，不少分析人士预计明年经济增速目标大概率将设在 4.5%-5%左右。 

 "现在的市场希望听到有关全球经济增长的良好信号，因此很高兴听到这一消息，"ForexLive

首席货币分析师 Adam Button 称。"我们以前听到过中国的承诺，但再一次，姑且先相信他

们。" 

 瑞穗银行策略师 Vishnu Varathan 指出，一系列地缘政治事态发展，如叙利亚总统巴沙尔·阿

萨德(Bashar al-Assad)周末下台，以及与宏观经济因素和当选总统特朗普有关的交易，为市场

继续做多美元提供了进一步的动力。 

 他称，“毫无做空美元兑任何特定货币的诱因。” 

 投资者本周关注的主要事件是周四举行的欧洲央行政策会议和中国闭门举行的中央经济工作

会议。 

 加拿大央行、瑞士央行和澳洲央行将在本周召开会议，预计前两家央行将大幅降息，这可能

会使收益率差对其货币更加不利。 

 “欧洲央行、加拿大央行和瑞士央行的潜在降息反映货币政策的重大转变，"FXTM 高级市场分

析师 Lukman Otunuga 表示。"结合不断上升的政治风险和经济数据，这些决定可能会推动货

币大幅波动。" 

 

指数 

 欧洲股市周一收于六周以来的最高水平，矿业和奢侈品类股领涨，此前中国承诺将重新采取

刺激措施支持正在放缓的经济。 

 泛欧 STOXX 600 指数上涨 0.1%，连续第八个交易日上涨。 

 定调明年政策总基调的中国中央政治局会议首次提出“加强‘超常规’逆周期调节”，财政政策立

场变为“更加积极”，货币政策则自 2010 年以来首次再转向“适度宽松”。字里行间都释放了政

策加力的清晰信号，不少分析人士预计明年经济增速目标大概率将设在 4.5%-5%左右。 

 在中国有业务敞口的欧洲矿业股涨幅达 3.2%，该指数创下一个多月来的最大单日涨幅。 

 交易员们期待着周三的美国通胀数据，以判断美联储可能降息的步伐，而市场还普遍预计欧

洲央行将在周四降息 25 个基点。 
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数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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