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市场早报 

2024 年 12 月 17 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

中国 11月社会消费品零售总额同比 4.8% 4.6% 3% 

中国 11月规模以上工业增加值同比 5.3% 5.3% 5.4% 

美国 12月纽约联储制造业指数 31.2 12 0.2 

 

商品期货 

 

有色金属 

 伦敦铝价周一下跌，受压于中国产量上升，以及中国经济和消费面临的挑战，因为中国政府

正在为特朗普第二任政府下的更多美国贸易关税做准备。 

 作为全球最大的铝金属生产国，中国 11 月份的铝产量比去年同期增长了 3.6%，而该国工业产

值的增长超出预期。 

 "许多人认为，制造业的增长势头（工业产值增长 5.4%）是制造商在美国可能征收关税之前

提前投入生产的结果，"经纪商 Marex 的高级基本金属策略师 Alastair Munro 说。 

 上个月，贸易商和生产商急于在出口退税政策改变之前出口，他们的需求也支撑了中国的铝

产量。 

 由于担心这一政策变化会收紧亚洲的供应，日本的买家同意向一家全球生产商支付每吨铝 

228 美元的溢价，高于 1 月至 3 月船运的指标价格，比本季度上涨了 30%。 

 在欧洲，路透看到的一封信显示，10 个欧盟国家已提议对俄罗斯贸易实施进一步制裁，包括

针对其铝等金属。 

 中国 11 月份零售额增长放缓，仅增长了 3.0%，这令整个市场感到失望，凸显出中国政府在

促进国内消费方面遇到的困难。 
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贵金属 

 现货黄金价格周一上涨，受持续的地缘政治担忧和美元走软的支撑，市场在等待美联储的政

策会议，预计美联储将第三次降息，并提供有关 2025 年前景的线索。 

 WisdomTree 的大宗商品策略师 Nitesh Shah 说："我认为地缘政治风险的持续存在是黄金走

强的原因之一。" 

 此外，"中国已经恢复了黄金购买。因此，黄金正在对众多这些事情做出反应，"Shah 指出，

并补充说，最大的消费国中国可能会加大政策刺激力度，以重振其经济，这将进一步支撑黄

金。 

 在地缘政治方面，以色列周日同意将其在戈兰高地的人口增加一倍，理由是尽管一周前推翻

了阿萨德总统的叛军领导人语气温和，但叙利亚仍然是威胁。 

 美联储预计将在周二开始的为期两天的会议上降息 25 个基点，同时更新其对 2025 年及以后

的展望。 

 

能源 (NYMEX) 

 石油期货周一从数周高位回落，因全球最大石油进口国中国的消费支出疲软，以及投资者在

美国联邦储备理事会(美联储/FED)利率决定前暂停买入。 

 上周，原油受益于对原油生产国俄罗斯和伊朗的进一步制裁将导致供应收紧的预期，同时美

国和欧洲可能降低利率将刺激需求。 

 Ritterbusch and Associates 的 Jim Ritterbusch 称："我们认为，上周的事件已被适当消化，

本周能够支撑油价的东西将减少。" 

 中国零售数据低于预期，中国政府继续面临压力，需要加大刺激力度，以提振特朗普开始第

二个任期后面临美国贸易关税的脆弱经济。 

 中国的前景是促使 OPEC+决定将提高产量的计划推迟到 4 月的因素之一。 

 在等待美联储本周利率决定的同时，交易商也在获利了结。 

 在本周多家央行召开会议之前，美元兑其他主要货币一度徘徊在三周高位附近，进一步对油

价构成压力。 

 投资者还在关注本周即将公布的美国石油库存报告。 

 路透初步调查显示，预计上周美国原油和馏分油库存将下降，而汽油库存可能上升。美国石

油协会(API)和美国能源信息署(EIA)将分别于周二和周三公布库存报告。 
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外汇 

 美元兑主要货币周一在震荡交投中走高，投资者关注美联储、日本央行、英国央行等主要央

行本周的利率决定。 

 根据 CME 的 FedWatch 工具，市场认为美联储在周三政策会议结束时降息四分之一个百分点

的可能性接近 97%。指标美国 10 年期公债收益率下跌 0.8 个基点，至 4.391%。 

 "美元一直受头条新闻的左右，不仅是围绕美联储将采取什么行动，而且还包括是否会被视为

鹰派减息，"Monex USA 交易主管 Juan Perez 说。 

 "我们认为他们会降息，同时也会强调经济和通胀仍是整体形势的一部分，他们很可能不得不

放慢降息的步伐。" 

 在路透和其他新闻机构报道日本央行可能在周四的政策会议结束时维持利率稳定之后，日圆

兑美元创下了自 9 月份以来的最大单周跌幅，此后日圆一直在艰难反弹。 

 在德国总理朔尔茨（Olaf Scholz）在议会信任投票中失利，为 2 月份的临时选举铺平道路之

后，欧元在震荡交易中反弹。欧元兑美元纽约尾盘上涨 0.07%，报 1.0509 美元。 

 一项调查显示，本月欧元区商业活动的下滑有所缓解，而欧洲央行总裁拉加德（Christine 

Lagarde）周一表示，如果通胀继续向 2%的目标放缓，欧洲央行将进一步降息。 

 周一的企业活动调查暗示英国物价上涨。就在日本央行公布政策决定几小时后，英国央行将

宣布决策。本周将宣布利率决定的其他央行还包括瑞典央行和挪威央行。 

 Moneycorp 北美结构主管 Eugene Epstein 表示："当你审视美元的表现时，你不仅看到美联

储有点处于尴尬境地，而且还看到许多主要央行也在另一个方向有自己的故事：加拿大央行

刚刚降息，瑞士央行降息，欧洲央行超预期降息。" 

 归根结底，能够逆转美元当前强势的因素并不多。" 

 

指数 

 美国股市纳斯达克指数周一创下收盘纪录新高，标普 500 指数也上涨，投资者在衡量最新经

济数据的同时，等待美联储在本周晚些时候宣布今年的最后一次政策决定，以判断利率路

径。 

 根据 CME FedWatch，市场几乎已经完全消化了美联储在周三为期两天的政策会议结束时降

息的预期，降息 25 个基点的可能性为 95.4%。 

 CFRA Research 首席投资策略师 Sam Stovall 称："也许上周市场有点超卖，美联储周三降息

的可能性几乎达到 100%，唯一悬而未决的问题是，投资者会听到什么样的发言、什么样的指

引。" 

 "这很可能是一次鹰派降息，意味着他们会降息，但美联储将谈论他们如何仍然依赖数据，因
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此明年的降息次数可能比人们想象的要少。" 

 经济方面，标普全球称，其 12 月美国制造业采购经理人指数（PMI）初值下降至 48.3，低于

路透调查经济学家预测的 49.8 和 11 月的 49.7。此外，在明年可能会提高关税，增加进口原

材料成本之际，衡量工厂生产的指标触及 2020 年 5 月以来的最低水平。 

 标普 500 指数上周结束了三周连涨的趋势，道指也下跌，纳指则连续四周上涨。道指目前已

连续八个交易日下跌，这是自 2018 年 6 月以来最长的单日连跌记录。 

 在美联储决议公布前，周二的零售销售数据将受到关注，投资者将寻找消费者持续强劲的迹

象。 

 对人工智能相关公司增长的乐观情绪、美联储降息周期的启动、经济的韧性以及特朗普即将

上任的政府的亲商政策预期都帮助提振股市，标普 500 指数今年以来已累计上涨超过 27%。

该指标指数在过去两年中上涨了 58.2%，势将创下 1997 年和 1998 年大涨 65.9% 以来最强劲

的两年表现。 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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