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市场早报 

2025 年 7月 29 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 7月达拉斯联储商业活动指数 -12.7 -9.5 0.9 

中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰于 7月 27日

至 30日赴瑞典与美方举行经贸会谈 
-- -- -- 

 

 

商品期货 

 

有色金属 

⚫ 銅價周一在中美兩國高層官員恢復貿易會談之際持堅，本周稍晚全球最大兩個經濟體均

將公布關鍵經濟數據。 

⚫ 由於擔心中美兩國之間的貿易戰將損害中國的需求，銅價今年承壓。 

⚫ 中美兩國在 5 月和 6 月達成初步共識，結束了數周來不斷升級的針鋒相對的關稅戰，但

中國面臨 8 月 12 日之前與特朗普政府達成關稅協議的最後期限。 

⚫ 不過，交易商表示，本周工業金屬市場更有可能受到美聯儲政策制定會議以及美國和中

國工業部門數據等宏觀經濟因素的主導。 

⚫ 一位銅交易商表示“製造業採購經理人指數(PMI)很重要，中國不僅消費，還出口大量商

品，”並補充稱，中國的出貨量是衡量全球經濟健康狀況的一個重要指標。 

⚫ 市場還關注美國計劃從周五開始對進口銅徵收 50% 的關稅，這在上周推動 Comex 銅價

創下每磅 5.9585 美元或每噸 13,136 美元的紀錄高位。 

⚫ 隨著銅關稅即將生效，對 LME系統的銅流往美國導致的供應擔憂正在緩解。LME現貨銅較

三個月期銅目前報每噸貼水約 51 美元，一個月前為每噸升水 300 美元。 

⚫ 總體而言，美元走強使得以美元計價的金屬對於持有其他貨幣的投資者來說更加昂貴，

給價格造成壓力。 

 

⚫  

 

贵金属 

⚫ 金價周一跌至近三周最低，美歐貿易協定提振美元和風險情緒，與此同時，投資者等待

本周美聯儲會議有關利率政策的新線索。 

⚫ 美國期金下跌 0.7%，結算價報每盎司 3,311.2 美元。 

⚫  
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⚫ 美元指數升至逾一周最高，使得金價對海外買家來說更加昂貴。  

⚫ Marex分析師 Edward Meir 表示：“我認為，貿易公告越多，美元就越上漲。這些關稅協

議對美元有利，降低了黃金的吸引力，並在風險偏好情緒高漲的情況下引發了拋售。” 

⚫ 美國與歐盟周日達成一項框架貿易協議，對歐盟大多數商品徵收 15%的進口關稅，僅為威

脅稅率的一半，從而避免了這兩個盟友之間爆發更大規模的貿易戰。 

⚫ 上周美日達成貿易協議。美國和中國官員在斯德哥爾摩恢復關稅會談，旨在將貿易休戰

期再延長 90 天。 

⚫ 不過，一位美國貿易代表表示，預計與中國的會談不會取得重大突破，並指出會談將關

注監督和履行現有承諾。 

⚫ 美聯儲將於周三結束為期兩天的會議，預計將維持指標利率區間在 4.25%-4.50%不變。

市場繼續預期 9月可能降息。  

 

 

⚫  

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 周一油價上漲了 2%，此前美國和歐盟達成貿易協議，美國總統特朗普宣布將縮短俄羅斯

結束烏克蘭戰爭否則將面臨制裁的最後期限。 

⚫ 布蘭特原油期貨報每桶 70.04美元，上漲 1.60 美元，漲幅 2.3%。美國原油上漲 1.55美

元，或 2.4%，報 66.71 美元。 

⚫ 布蘭特原油觸及 10天來的最高價，此前特朗普表示，將原本給俄羅斯 50 天的期限縮短

至 10至 12天。 

⚫ IG 的市場分析師 Tony Sycamore 說，美國和歐盟之間達成的協議以及中美可能延長關

稅休戰期也為全球金融市場和油價提供了支撐。 

⚫ 周日宣布的與歐盟達成的框架貿易協定規定，美國對大部分歐盟商品徵收 15%的進口關

稅。特朗普還表示，該協議要求歐盟在未來幾年購買 7,500億美元的美國能源。 

⚫ "歐洲將不得不放棄從俄羅斯獲得的很大一部分商品，"Price Futures Group 高級分析師

Phil Flynn說："（貿易協定）不僅通過這一承諾給美國生產商帶來了巨大的推動力，也

給（俄羅斯總統）普京施加了更大的壓力，迫使他坐到談判桌前。" 

⚫ 中美兩國高級官員周一將在斯德哥爾摩舉行會議，試圖在 8月 12日的最後期限之前延長

關稅休戰期。 

⚫ 在供應方面，OPEC+小組周一強調，在周日 OPEC+八個成員國單獨開會決定增加 9月份石

油產量之前，必須全面遵守石油生產協議。 

 

 

⚫  

 

指数 

⚫ 中國股市滬綜指周一略收高，保險板塊領漲；香港恆指收升，生物科技板塊大幅走強。

分析人士指出，當前股市交投情緒高漲、流動性相對充裕，增量資金入市空間較大，基

本面改善也在路上，市場中長期料將繼續上行。 
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⚫ 滬綜指收升 0.1%至 3,597.94 點，滬深 300 指數收漲 0.2%；深圳創業板指數收升 1%，上

證科創板 50 成份指數.收漲 0.1%。 

⚫ 香港恆生指數收高 0.7%，至 25,562.13 點。 

⚫ 星石投資稱，短期看，市場加速上漲帶來的賺錢效應將有望持續吸引資金入市，交投情

緒有望保持高漲；臨近 7 月末，中央高層會議推出增量政策的市場預期對股市有支撐，

中美新的談判結果可能也會對股市情緒有階段性影響。 

⚫ 該機構並表示，當前股市內部結構雖有分化，但各個板塊交替上漲顯示結構相對健康，

疊加資金交易溫和放量，預計市場賺錢效應仍在增加趨勢中。 

⚫ 中美新一輪經貿會談舉行在即，中國官媒--人民日報周日發文表示，中國是帶著誠意到

瑞典，目標同美國一道，朝著實質性解決問題的方向共同努力；但誠意不等於無原則的

妥協，中國對談判的長期性和複雜性有著清醒認識。 

⚫ 中美兩國高級談判代表周一將在瑞典斯德哥爾摩舉行會晤，以解決作為世界前兩大經濟

體貿易戰核心的長期經濟爭端，旨在延長 8 月 12 日的關稅臨時“休戰”協議期限，避免

大幅提高關稅。 

⚫ 保險板塊領漲，中證方正富邦保險主題指數收漲 2.9%，新華保險 A 股收升 4.7%。 

⚫ 港股方面，恆生生物科技指數大幅收漲 3.3%，創三年半新高。恆瑞醫藥港股收盤飆升

24.5%，將從專利許可交易向 GSK 收取 5 億美元首付款，涉及至多 12 款藥物。 

 

⚫ 数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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