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市场早报 

2025 年 12月 11日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 FOMC利率决策(上限) 4% 3.75% 3.75% 

中国 11月 CPI同比 0.2% -- 0.7% 

 

 

有色金属 

⚫ 銅價周三反彈，向紀錄水平回升，因人們希望中國這個最大的金屬消費國將採取更多刺

激措施，特別是對其遭受重創的房地產行業。 

⚫ 周三，中國房地產股大漲，市場傳言稱政府正計劃推出 4,000億元人民幣（566.3億美

元）的房貸補貼計劃。 

⚫ 房地產業是銅和其他工業金屬的主要消費行業。 

⚫ 大宗商品市場分析公司（Commodity Market Analytics）董事總經理 Dan Smith 說："最

近中國的許多數據都顯示建築業非常糟糕，因此如果中國採取更多的刺激措施來維持這

部分經濟的發展，我一點也不會感到意外。" 

⚫ 周三的數據顯示，通貨緊縮壓力持續存在，國內需求依然疲軟，分析師表示，中國更廣

泛的經濟也需要刺激措施。 

⚫ 由於擔心礦山開採中斷導致短缺，以及流向美國的金屬使世界其他地區的供應趨緊，LME

期銅今年已大漲 32%。 

⚫ 市場還在等待美國聯邦儲備理事會(美聯儲/FED)的消息。市場普遍預期該央行將在周三

降低利率，但也可能削弱進一步降息的預期。 

 

 

⚫  

 

贵金属 

⚫ 金價周三由跌轉漲，此前美聯儲降息，但明年政策前景的不確定性依然存在。白銀則創

下歷史新高。 

⚫ 美聯儲在一次存在分歧的投票中再次降息，但同時暗示在官員尋求更明確的就業市場和

通脹走向信號之際，可能會暫停進一步降低借貸成本。 

⚫ 獨立金屬交易商 Tai Wong 說："黃金交易商們喜歡今天的結果，在經歷了一波獲利回吐

後，黃金在日內高位交易。" 

⚫ 多數美聯儲官員認為，明年他們將需要下調短期利率，但在下調多少的問題上意見分歧
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很大。一大批官員反對任何降息措施，而三位則認為需要加息。 

⚫ 與此同時，美聯儲主席鮑威爾表示，央行的利率政策已做好應對未來經濟形勢的準備，

但拒絕就近期是否會再次降息提供進一步指導。 

⚫ 現貨白銀升至 61.85 美元的歷史最高點。受工業需求上升、庫存下降以及被美國指定為

重要礦產的支撐，今年迄今為止白銀價格已飆升 113%。 

 

 

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周三收高，此前有官員稱美國在委內瑞拉海岸扣押了一艘油輪，加劇了市場對近期

供應的擔憂。 

⚫ 布蘭特原油期貨上漲 27美分，或 0.4%，報收於每桶 62.21美元；美國原油期貨上漲 21

美分，或 0.4%，報收於每桶 58.46美元。 

⚫ 兩名美國官員告訴路透，美國在委內瑞拉沿海扣押了一艘油輪。這兩名官員沒有透露這

艘油輪的名字，也沒有具體說明美國海岸警衛隊實施攔截的具體地點。 

⚫ Onyx Capital Group 的石油分析師 Ed Hayden-Briffett 說，如果這次扣押行動之後還

有更多類似行動，油價可能會作出更劇烈的反應。 

⚫ 自結算以來，兩種指標石油合約的漲幅都擴大到了約 1%。 

⚫ Commodity Context 時事通訊創辦人 Rory Johnston 說，市場已經對委內瑞拉、伊朗和

俄羅斯石油的動向感到擔憂，這次扣押油輪事件進一步加劇了市場對近期供應的擔憂。 

⚫ 美國聯邦儲備理事會(美聯儲/FED)周三宣布下調利率，內部再次出現分歧。美聯儲暗示

可能會暫停進一步降低借貸成本，決策者們正在尋找有關就業市場走向的更明確信號，

而且通脹 "仍然有些偏高”。 

⚫ 美聯儲主席鮑威爾拒絕透露近期是否會再次降息，但表示美聯儲已做好準備，應對未來

的經濟形勢。 

 

 

 

 

指数 

⚫ 中國股市滬綜指周三連續第二個交易日收低，11 月工業生產者出廠價格指數(PPI)不及預期，

在“反內卷”的政策背景下，同比跌幅較前月略微擴大；地產股午盤逆市領漲，市場對中國

出台進一步樓市刺激政策的憧憬升溫。 

⚫ 滬綜指收跌 0.2%，至 3,900.5 點，滬深 300 指數收低 0.1%。深圳創業板指數收盤近持平，上證

科創板 50 成份指數收盤近持平。 

⚫ 華北一位資管人士表示，“反內卷”政策信號非常明確，這一點毋庸置疑，只是產業供需層

面的出清需要時間，反映到 PPI 上也需要時間。即便是在比較樂觀的情景，PPI 增速預計也要

到明年上半年才能企穩。 

⚫ 食品價格由跌轉漲疊加翹尾拖累減弱，推動中國同比漲幅創下 21 個月最高，與內需更相關的

核心 CPI 同比漲幅齊平上月所及 20 個月高位，消費品價格同比亦終結連續九個月跌勢。只是
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服務價格季節性下降拖累 CPI 環比時隔四個月再轉跌。地產板塊逆市領漲，滬深 300 地產指

數收高 5.9%，萬科 A 股收盤漲停。 

 

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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