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市场早报 

2026 年 1月 14 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 12月 CPI同比 2.7% 2.7% 2.7% 

广期所：铂、钯期货合约涨跌停板幅度调整为 16% - - - 

 

 

有色金属 

⚫ 銅受美元走強打壓，銅價周二下滑，但供應憂慮和投機者的持續興趣限制了銅價的跌

幅。 

⚫ 美元指數走強，但在美國公布 12月消費者通脹基本符合經濟學家預期後回吐漲幅。 

⚫ 美元走強使得以美元計價的商品對使用其他貨幣的買家來說更加昂貴。 

⚫ LME 銅在過去 12 個月里飆升了 45%，連續創下歷史新高，包括上周的 13,387.50 美

元。 

⚫ "周圍有大量的流動性，很多人都在試圖遠離美國，在金融市場之外尋找避風港，

"Commodity Market Analytics 董事總經理 Dan Smith 說。 

⚫ 他補充說，LME銅很有可能在不久的將來突破 14,000 美元大關。 

⚫ 銅礦開採中斷、對今年供不應求的擔憂以及在潛在關稅之前銅流向美國，而其他地方的

供應正在收緊，這些因素都助長了銅的漲勢。 

⚫ LME 周二的數據顯示，LME 銅庫存下降了 22%，降至六個月來的最低水平。 

⚫ 這也表現在 LME 現貨銅對三個月合約的溢價不斷上升。周二溢價升至每噸 64 美元，為

一個月來最高，高於一周前的 3 美元。 

⚫ LME錫跳漲 3.6%至每噸 49,710美元，為 2022年 3月以來最高；上海期貨交易所錫合約

漲勢延續至第三天，並創下 395,000元的歷史新高。 

 

 

⚫  

 

贵金属 

⚫ 由於美國通脹數據鞏固了對美聯儲今年降息的押注，以及持續的地緣政治和經濟不確定

性推動了避險需求，周二黃金創下歷史新高，白銀也創下新高。 

⚫ "市場全線略顯積極的原因是良性的 CPI 數據預示著美聯儲未來降息的可能性增加，"High 

Ridge Futures 金屬交易主管 David Meger 表示。 

⚫ 美國 12 月核心消費者物價指數(CPI)環比上升 0.2%，同比上升 2.6%，分別低於分析師預
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期的 0.3%和 2.7%。 

⚫ 美國總統特朗普對周二公布的 12 月通脹數據表示歡迎，稱這些數據支持他推動美聯儲主

席鮑威爾降息的主張。 

⚫ 美聯儲預計將在 1 月 27-28 日的會議上保持利率穩定，不過投資者目前預計今年將有兩次

降息。利率降低往往有利於非孳息黃金。 

⚫ Meger 說，地緣政治緊張局勢和對美聯儲獨立性的質疑等基本面因素繼續支持避險黃金。 

⚫ 在特朗普政府對美聯儲鮑威爾展開刑事調查後，對美聯儲獨立性的擔憂與日俱增，招致

前美聯儲主席和全球央行總裁的批評。 

⚫ 特朗普還威脅要對與伊朗有貿易往來的國家加徵 25%的關稅，這有可能重新揭開與伊朗

最大合作夥伴--中國的舊傷疤。 

⚫ 德國商業銀行（Commerzbank）將其 2026 年年底的黃金價格預估上調至 4,900 美元。 

⚫ 其他方面，現貨白銀上漲 2.1%至每盎司 86.74 美元，盤中稍早曾觸及 89.10 美元的歷史高

點。 

 

 

 

 

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周二急升超過 2%，伊朗原油出口受擾的前景蓋過了委內瑞拉可能增加供應的影響。 

⚫ 布蘭特原油期貨急升 1.60 美元，漲幅 2.5%，結算價報 65.47 美元。美國原油期貨結算價

報每桶 61.15 美元，上漲 1.65 美元，漲幅約為 2.8%。 

⚫ PVM Oil Associates 分析師 John Evans 稱，"石油市場正在消化地緣政治驅動因素的價格保

護“，這些因素包括伊朗原油出口可能被排除在市場之外、委內瑞拉的動盪、圍繞俄烏

戰爭的談判，以及美國有意控制格陵蘭等。 

⚫ 伊朗正面臨著多年來最大規模的反政府示威。一位伊朗官員稱，政府對抗議者的鎮壓已

造成約 2,000 人死亡，另有數千人被捕，這引起了美國總統特朗普可能採取軍事行動的警

告。伊朗是石油輸出國組織（OPEC）主要產油國之一。 

⚫ 特朗普周一表示，任何與伊朗做生意的國家都將被加徵 25% 的關稅。中國是伊朗原油的

最大買家。 

⚫ 瑞穗證券的 Bob Yawger 表示：“我不認為——比如說中國——會迴避購買伊朗原油；但

如果真的如此，而且大家都這麼做，那將使全球供應減少 330 萬桶/日，這部分目前由伊

朗供應市場。” 

⚫ 特朗普周二在社媒發帖稱，伊朗的抗議者應該 "接管你們的機構"，"援助正在路上"。 

⚫ 特朗普還稱，他已經取消了與伊朗官員的會面，直到抗議者喪生事件停止。此後，油價

一度上漲超過 3%，達到三個月來最高。 

⚫ 倫敦證交所集團（LSEG）數據顯示，由於伊朗和委內瑞拉的地緣政治緊張局勢支撐了全

球原油價格，周二布蘭特原油較中東指標迪拜原油的升水升至 7 月以來最高。 
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指数 

⚫ 美國股市標普 500指數和道瓊斯工業指數周一創下收盤紀錄新高，科技公司和零售商沃

爾瑪上漲，投資者基本擺脫了美國司法部對美聯儲主席鮑威爾進行刑事調查的影響。 

⚫ 沃爾瑪攀升 3%，推動標普 500指數和納斯達克指數上漲。這家零售巨頭上月將其股票上

市地由紐交所轉至納斯達克。主要消費品板塊上漲 1.4%，在各板塊中領漲，科技 板塊也

攀升 。 

⚫ 沃爾瑪將於 1 月 20 日加入納斯達克 100 指數，這或將吸引被動指數基金數十億美元

資金流入。 

⚫ 受鮑威爾消息的影響，股市低開。美國司法部威脅起訴鮑威爾，表面上是針對鮑威爾向

國會發表的有關建築翻新項目的政策。此舉加劇了人們對美聯儲獨立性的擔憂。 

⚫ 鮑威爾稱這一個 "借口"，目的是對利率施加更多影響。特朗普總統自 2025 年 1月上任

以來一直力促大幅下調利率。 

⚫ "關於司法部對鮑威爾展開調查的消息基本上被特朗普提前暗示了，因此我認為市場目前

對此從容應對，"Spartan Capital Securities 首席市場經濟學家 Peter Cardillo 稱。 

⚫ "前美聯儲理事站出來支持鮑威爾......也讓市場感到鬆了口氣，"他稱，投資者也在等

待美國第四季度財報季。 

⚫ 根據 倫敦證交所集團(LSEG) 的數據，分析師預計科技板塊將領銜這一季度標普 500指

數成分股企業盈利增長，同比料增 26.5%。他們預計整體盈利同比將增長 8.8%。財報季

將於周二非正式拉開帷幕，屆時摩根大通及其他大銀行將公布業績。 

⚫ 道瓊斯工業指數上漲 86.13點，或 0.17%，收報 49,590.20點；標普 500 指數上漲 10.99

點，或 0.16%，至 6,977.27 點；納斯達克指數上漲 62.56點，或 0.26%，至 23,733.90

點。 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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