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市场早报 

2026 年 7 月 11 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

德国 6月调和 CPI同比终值 2.4% 2.4% 2.4% 

加拿大 6月失业率 6.6% 6.6% 6.5% 

 

 

有色金属 

 

 鋁價周五大幅下跌，此前阿聯酋全球鋁業公司（EGA）表示，其位於阿聯酋的氧化鋁精煉廠

在停產三個半月後已恢複生產，這進一步表明海灣地區的金屬產量即將回升。儘管如此，這

種廣泛應用於交通運輸和包裝領域的金屬本周仍有望收漲 1.8%，並終結連續五周的下跌勢

頭，這主要得益於中東局勢的緩和以及市場對供應恢復的樂觀預期。 

 經紀商 Marex 在報告中寫道：“鑒於市場預期印尼（鋁）供應及海灣地區供應的恢復程度將

好於此前擔憂，整體市場情緒似乎傾向於在反彈時獲利了結。” 

 印尼擁有多家新興鋁冶煉廠，其中一家已於上月開始出口。 

 中東最大的鋁生產商 EGA 表示，其 Al Taweelah 精煉廠的原料氧化鋁產量預計將在“數日

內”提升至產能的 50%，並有望在年底前恢復全面生產。 

 然而，鑒於美國與伊朗之間報復性襲擊再度升級，EGA 的氧化鋁和鋁產品能否通過霍爾木茲

海峽運往出口市場仍存在不確定性。 

 與此同時，倫敦金屬交易所（LME）鋁庫存仍處於 2022 年 9 月以來的最低水平。LME 現貨鋁

合約較三個月期鋁合約高出 2 美元/噸，連續第二日維持輕微的逆價差，這表明近期實物供應

趨緊。 

 其他方面，銅價微漲 0.1%至每噸 13,495.50 美元，本周有望上漲 1%。上海期貨交易所銅庫存

較上周暴跌 18.3%至 100,271 噸，創 12 月以來新低。 

  
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贵金属 

 金價周五小幅回落，本周有望收跌，因中東衝突引發的油價上漲加劇了通脹擔憂，並強化了

市場對美國貨幣政策將收緊的預期。 

 “主要因素是美伊緊張局勢再度升級，目前投資者普遍不願持有黃金和白銀，這就是我們看

到金價向 4,100 水平回落的原因，”道明證券全球大宗商品策略主管 Bart Melek 表示。 

 該機構周五表示，近期美伊之間敵對局勢的升級，可能會顛覆國際能源署關於明年石油市場

將出現顯著過剩的預測。 

 受美伊新一輪交火引發的供應擔憂推動，油價有望實現周線上漲。 

 能源價格上漲加劇了通脹擔憂，從而強化了市場對央行加息的預期。 

 根據芝加哥商品交易所（CME）的 FedWatch 工具顯示，交易員目前預計 9 月加息的概率約為

69%。 

 投資者目前正密切關注下周的通脹數據以及美聯儲主席沃什的證詞，以進一步了解貨幣政策

的走向。 

 與此同時，本周印度市場的黃金交易價格大幅貼水，而中國市場需求則保持穩定——此前中

國央行報告稱，6 月份其黃金儲備月度增幅創下逾兩年半以來的最高紀錄。 

 

 

能源 (NYMEX) 

油價周五收低，因交易員寄望霍爾木茲海峽恢復通航；不過在美伊最新一輪衝突後，油價本

周仍大幅上漲。 

 布蘭特原油期貨收跌 0.29 美元或 0.38%，報每桶 76.01 美元；美國原油期貨收跌 0.67 美元或

0.93%，報每桶 71.41 美元。 

 本周布蘭特原油上漲約 5.5%，WTI上漲近 4%。 

 “這個市場已經準備好、也願意對好消息，或者至少沒有壞消息的情況作出積極反應，”Again 

Capital 合夥人約翰·基爾達夫表示。“而且看來局勢不會進一步惡化。” 

 隨著報復性空襲結束，以及美國和伊朗表示將於下周恢復談判，市場寄望於霍爾木茲海峽恢

復通航。 

 Price Futures Group 高級分析師菲爾·弗林在報告中稱：“令人驚訝的是，儘管霍爾木茲海峽實

際上再次被封鎖，但油價在一度升至每桶 76 美元附近後開始回落，主要因為市場相信美國的

軍事實力不會允許海峽長期處於封鎖狀態。” 

 周四，在美國空襲伊朗南部沿海和東部省份後，伊朗武裝部隊對海灣國家境內的美國軍事設

施發動襲擊。 
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全球股市 

 

 美國股市標普 500 指數周五收高，距離紀錄高位僅咫尺，韓國 SK 海力士在納斯達克重磅首秀

提振了市場對存儲芯片生產商的樂觀情緒，與此同時，投資者等待下周拉開帷幕的季度財報

季。 

 人工智能（AI）交易重回聚光燈下。SK 海力士高調赴美上市，收報 170 美元，較發行價高出

13%。這家半導體公司周四通過出售每份定價 149 美元的美國存托憑證（ADR）籌資逾 260

億美元。 

 美國總統特朗普表示，伊朗已請求繼續談判且美國已同意，但 6 月的停火協議“已作廢”，美

股應聲擴大漲幅。 

 本周美國和伊朗之間的襲擊事件令市場再次擔心，能源價格高企可能推升通脹，並迫使美聯

儲加息。 

美國大型銀行下周將拉開第二季度財報季序幕。根據倫敦證交所集團(LSEG) I/B/E/S 數據，分

析師預計標普 500 指數成分股企業盈利將較上年同期大增 24%，其中科技公司將成為主要增

長動力。 

 “本季度業績門檻很高，容錯空間很小，”U.S. Bank Wealth Management 首席股票策略師 Terry 

Sandven 表示。“銀行業績將讓我們很好地了解潛在經濟實力，以及消費者和企業的動向。” 

 得益於企業盈利預估上調，標普 500 指數目前的預期市盈率約為 20 倍，低於 5 月下旬的 21

倍，儘管該指標股指已處於紀錄高位附近。 

 受超大規模雲服務商大舉支出預期推動，芯片製造商一直是今年 AI 驅動漲勢的最大受益者之

一。但估值過高以及獲利了結的擔憂最近給該板塊帶來了波動。 

 

 

 数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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