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市场早报 

2026 年 9 月 18 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

日本 8月 CPI同比 1.9% 2% 1.9% 

日本央行 9月议息会议 1%  -- 1.25% 

 

 

有色金属 

 路透伦敦 9 月 18 日 - 铜价周五连续第四个交易日上涨，重新逼近历史高点，这主要得益于

最大消费国中国强劲的需求持续支撑市场。 

 1604 GMT ，伦敦金属交易所（LME）三个月期铜上涨 0.2%，报每吨 14,520 美元，此前曾

触及 14,572.5 美元，为 9 月 10 日以来最高水平——当日铜价曾触及 14,875 美元的高点。本周铜价

累计上涨 2%。 

 高频数据显示，9 月上半月中国对铜、铝和平板钢的需求同比增长 1%至 2%。高盛在一份

研究报告中表示，终端用户对铜价上涨的反应似乎比以往更为温和。 

 该行补充称，中国国内废铜供应依然紧张，导致因检修而停产的铜冶炼产能恢复进度进一

步推迟。 

 作为中国进口铜需求晴雨表的洋山铜溢价月迄今已上涨 72%，至每吨 124 美元，创近四年

新高。 

 随着人民币兑美元汇率周五收于 2022 年年中以来的最高水平，以美元计价的金属对中国买

家也更具吸引力。交易员们正等待下周美国总统特朗普与中国国家主席习近平的会晤。 

 每日数据显示，伦敦金属交易所（LME）注册仓库可用铜库存降至 139,650 吨，此前亚洲

地区（主要集中在台湾和香港）新增了 4,500 吨的库存注销。 

 与此同时，上海期货交易所监测的铜库存在连续三周下降后，本周上升 2.4%至 56,073 吨 

 COMEX 铜库存 本周基本持平于 696,631 吨，因美国铜期货相对于 LME 价格: 的溢价收窄

至不足以刺激实物交割的水平，且白宫尚未就精炼铜关税作出决定。 

 LME 铝 下跌 0.4%至每吨 3,288 美元，锌上涨 1.0%至 3,921 美元，铅 上涨 0.5%至 1,918 美

元，锡上涨 1.1%至 53,750 美元，镍下跌 0.5%至 16,215 美元。 
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贵金属 

 路透 9 月 18 日 - 金价周五升至一周高点，并有望录得四周来首次周线上涨，因油价走低缓

解了市场对通胀压力持续的担忧。 

 1812 GMT，现货金上涨 1.2%，至每盎司 4,390.11 美元，盘中稍早触及 9 月 11 日以来最

高。本周迄今，金价累计上涨 1%。 

 期金收盘上涨 0.6%，报每盎司 4,424.90 美元。 

 EverBank 全球市场总裁克里斯·加夫尼表示：“油价回落减轻了通胀压力，因为原油一直

是整体通胀的主要驱动因素……贵金属投资者此前预期美联储将加息，因而大举建立空头头寸，

试图从预期中的黄金抛售中获利。这些头寸已迅速平仓。” 

 布兰特原油连续第三个交易日下跌，因市场对沙特供应中断的担忧缓解，盖过了对中东冲

突扩大的忧虑。 

 油价下跌在一定程度上缓解了通胀担忧，但中东供应受到冲击的风险仍是市场主要关切。 

 美元升至逾七周高点，使黄金对其他货币持有者而言更加昂贵。 

 美联储周三将利率上调 25 个基点，至 3.75%-4%区间，并暗示未来数月还将进一步加息。 

 芝商所的 FedWatch 工具显示，交易员目前预计美联储在 10 月下次会议上再次加息的概率

为 55%。 

 尽管黄金传统上被视为对冲通胀的工具，但利率上升会使生息资产更具吸引力，从而削弱

黄金的吸引力。 

 与此同时，本周印度黄金需求疲软，因买家预期价格将走低而暂缓购买；中国黄金溢价则

持稳，受到强劲投资需求支撑。 

 加夫尼表示：“黄金目前正在测试每盎司 4,400-4,440 美元附近的阻力位，若能突破这一阻

力位，金价进一步上涨的空间可能打开。” 

 现货银上涨 2.3%，至每盎司 66.70 美元；铂金上涨 2.2%，至每盎司 1,812.50 美元；钯金上

涨 1.5%，至每盎司 1,310.20 美元。这三种贵金属均有望录得周线上涨。 

 

能源  

 路透休斯顿 9 月 18 日 - 油价周五下跌，此前中国应沙特阿拉伯请求，要求伊朗限制胡塞武

装对沙特石油基础设施的袭击。这些袭击已威胁到中东第二条石油出口通道。 

 布兰特原油期货 LCOc1 结算价报每桶 104.87 美元，下跌 95 美分，跌幅 0.93%。美国原油

期货 CLc1 收报每桶 100.30 美元，下跌 1.61 美元，跌幅 1.58%。 
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 过去几周，随着美国和伊朗恢复相互攻击，与伊朗结盟的胡塞武装也加大军事行动力度，

油价稳步上涨。近期的军事行动，加之全球炼油产能问题，推高了主要市场柴油等关键燃料的价

格。 

 美国汽车协会（AAA）的数据显示，目前美国零售柴油价格为每加仑 6.45 美元，创历史新

高；零售汽油均价为每加仑 4.47 美元，而往年此时汽油价格通常正在下降。 

 炼油数据提供商 IIR Energy 周五表示，预计美国下周在产炼油产能将减少 37.1 万桶/日。 

 Price Futures Group 高级分析师 Phil Flynn 表示：“目前的问题不在供应，而在炼油环

节。” 

 尽管有报道称中国进行了干预，但分析师表示，未来数月的前景仍不明朗。摩根大通周四

表示，自美国和以色列今年 2 月开始对伊朗发动战争以来，该行首次无法为石油市场确定清晰的

基线情境。 

 霍尔木兹海峡仍基本处于封锁状态。周五公布的初步航运数据显示，周四仅有四艘大宗商

品运输船通过该海峡，低于约 16 艘的 10 日平均水平。 

 彭博新闻周五援引知情人士报道称，沙特国有石油公司沙特阿美 2223.SE 已通知至少两家

欧洲炼油客户，在沙特通往红海的关键输油管道遭袭后，他们下个月将无法收到原油供应。 

 沙特阿拉伯与伊朗支持的也门胡塞武装周四隔着边境再度相互发动袭击。随着中东战争蔓

延，对供应构成新的威胁，也门民众乘船进入红海躲避战火。 

 

全球股市 

 路透纽约 9 月 18 日 - 华尔街周五交投平淡，为动荡的一周画上句号。指标美国公债收益率

升破 5%，原油价格回吐早盘涨幅，但仍维持在每桶 100 美元上方，通胀担忧继续成为市场焦点。 

 本周交易大致分为两个阶段。市场先是在美联储如普遍预期加息前焦躁等待，随后消化加

息决定。 

 半导体股上涨提振纳斯达克指数和标普 500 指数，但大盘普遍走弱，拖累道琼斯工业指数

收低。 

 标普 500 指数本周微跌，科技股占比较高的纳斯达克指数收盘高于上周五。蓝筹股道琼斯

工业指数则创下 3 月以来最大单周百分比跌幅。 

 Horizon Investment Services 驻印第安纳州哈蒙德的首席执行官 Chuck Carlson 表示：“似乎

所有人到了周末，都已被本周的各种动荡弄得筋疲力尽，因此决定谨慎行事。许多投资者不仅在

试图评估美联储可能采取的行动会带来什么短期影响，还在考虑其长期影响，以及这些行动将如

何影响股票和固定收益投资。” 
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 Carlson 补充称，在外部事件可能导致周一市场出现剧烈波动的环境下，投资者“不愿在周

末前押注任何市场方向”。 

 原油期货收于每桶 100 美元上方，通胀担忧仍然突出。不过，中国应沙特阿拉伯要求，敦

促伊朗约束胡塞武装，限制其对沙特石油基础设施发动袭击后，油价从盘中高位回落。 

 油价飙升已将柴油价格推至纪录高位，这可能转化为更广泛的通胀压力，并推高农业和航

运成本。 

 全球各国央行已启动政策紧缩周期，以遏制伊朗战争引发的通胀。 

 日本央行效仿美联储和欧洲央行，将利率上调至 31 年来最高水平，以控制全球通胀。英国

央行则是例外，维持利率不变，但警告未来可能加息。 

 芝商所的 FedWatch 工具显示，金融市场目前预计美联储在 10 月会议上再次加息的概率为

55.4%，高于上周五的 42.5%和一个月前的 7.2%。 

 道琼斯工业指数.DJI 下跌 95.40 点，跌幅 0.18%，收报 51,682.64 点。标普 500 指数.SPX 上

涨 12.74 点，涨幅 0.17%，收报 7,650.50 点；纳斯达克指数.IXIC 上涨 104.25 点，涨幅 0.40%，收报

26,522.55 点。 

 标普 500 指数 11 大板块中，科技板块.SPLRCT 涨幅最大，公用事业板块.SPLRCU 跌幅最

大。 

 伯克希尔哈撒韦 BRKa.N 宣布，沃伦·巴菲特将卸任董事长并出任名誉董事长。九个月

前，他已将首席执行官职位交给 Greg Abel。该公司股价当日微跌。 

 Xenon PharmaceuticalsXENE.O 股价暴跌 30.7%。此前有报告称，其用于治疗重度抑郁症和

双相抑郁症的试验性药物出现副作用，该公司随后暂时停止相关临床试验招募受试者。 

 比特币 BTC=上涨 5.9%，带动加密货币相关公司 CoinbaseCOIN.O、StrategyMSTR.O 和

RobinhoodHOOD.O 上涨 9.1%-16.4%。 

 纽约证交所跌涨股家数比为 1.78:1，有 92 只个股创新高，346 只个股创新低。 

 纳斯达克市场有 1,973 只股票上涨，2,810 只下跌，跌涨股家数比为 1.42:1。 

 标普 500 指数有 5 只成分股创 52 周新高，30 只创新低；纳斯达克指数有 45 只成分股创 52

周新高，162 只创新低。 

 美国各交易所累计成交 252.9 亿股，过去 20 个完整交易日的日均成交量为 161.9 亿股。 

 

数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据  https://rili.jin10.com/ 

https://wallstreetcn.com/
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