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市场早报 

2025 年 6月 3日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 5月 ISM制造业指数 48.7 49.2 48.5 

瑞士一季度 GDP同比 1.6% -- 2% 

 

 

商品期货 

 

有色金属 

⚫ 美国期铜周一跳涨，较伦敦期铜的升水扩大，此前美国总统特朗普表示将把铝和钢铁进

口关税翻倍至 50%，市场猜测可能会征收新的进口关税。 

⚫ 最活跃的美国 Comex期铜一度触及 4.9495美元的 4月 3日以来最高，最新上涨 4.0%，报

每磅 4.8625美元。截至 1600 GMT，伦敦金属交易所（LME）指标三个月期铜上涨 1.2%，

报每吨 9,607美元。 

⚫ Panmure Liberum分析师 Tom Price表示："尽管特朗普的最新声明中根本没有提到铜，

但市场显然在消化 2月调查后实施进口关税的风险，"他指的是华盛顿正在进行的对进口

铜可能征收新关税的调查。 

⚫ COMEX期铜较 LME期铜的升水从上周五的每吨 772 美元扩大至 1,113美元。  

⚫ 摩根士丹利在一份报告中称："目前，COMEX升水可能会继续将材料拉向美国，减少美国

以外的库存，并使美国以外的市场继续吃紧。“该行估计，在过去八周里，大约有 20 万

吨额外的材料进口到美国。 

⚫ LME 注册仓库 铜库存自 2 月中旬以来下降了 45%，至 148,450 吨，为近一年来最低。 

⚫ LME现货铜较三个月期铜升水上周达到每吨 51.57 美元，为 2022年 11月以来最高，表明

市场对 LME系统近期供应的担忧。该升水周一 报 46 美元。 

⚫ 数据显示 5 月美国制造业连续第三个月萎缩，美元续降，这使得以美元定价的金属对使

用其他货币的买家更具吸引力。 

⚫ 中国商品期货市场周一因端午假期休市，周二将恢复交易。周六公布的官方数据显示，

中国 5月制造业活动连续第二个月萎缩。 

⚫ LME期铝上涨 1.2%，至每吨 2,473美元，美国买家的铝溢价急升，对特朗普将进口关税

翻倍的计划做出了反应。LME期铅攀升 1.2%，报 1,980.50美元；期锌上涨 3.1%，报

2,700美元；期锡上涨 0.8%，报 30,550美元；期镍上涨 1.8%，报 15,500 美元。 

 

 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL3S3S300L
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⚫  

 

贵金属 

⚫ 金價周一上漲超過 2%，觸及逾三周最高，美元走軟，加上地緣政治風險和經濟不確定性

推動了投資者對避險資產的需求。 

⚫ 美國期金收高 2.5%，結算價報 3,397.20 美元。 

⚫ 美元指數下跌 0.5%，使得黃金對持有其他貨幣的投資者來說更加便宜。  

⚫ 股市下跌，中美貿易緊張局勢升溫，投資者為本周多項經濟和政治事件做準備，包括關

鍵的美國就業報告和普遍預期的歐洲央行降息。 

⚫ Zanier Metals 副總裁兼高級金屬策略師 Peter Grant 表示："周五最新的關稅威脅，包

括計劃將鋼鋁關稅加倍至 50%，以及烏克蘭周末深入打擊俄羅斯，加劇了地緣政治風

險，助長了風險厭惡情緒。” 

⚫ 美國總統特朗普周五指責中國違反了與美國達成的相互削減關稅和關鍵礦產貿易限制的

協議，華盛頓與北京關係再次緊張。 

⚫ 白宮發言人萊維特周一表示，特朗普和中國國家主席習近平可能將於本周通話。 

⚫ 投資者還在密切關注美聯儲主席鮑威爾和其他政策制定者本周的發言，尋找有關美國利

率路徑的線索。 

⚫ 現貨白銀急升 4.7%，觸及每盎司 34.54美元的 10月 23日以來最高，稍早曾創下逾七個

月新高。鉑金上漲 0.6%，報 1,062.10美元；鈀金上漲 1.8%，報 988.19 美元。 

 

 

⚫  

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周一攀升近 3%，儘管產油國集團 OPEC+堅持產量上調計劃，但加拿大產油省燃燒的

野火威脅到供應，而且特朗普總統的新關稅威脅對美元構成了壓力。 

⚫ 布蘭特原油期貨收高 1.85美元，或 2.95%，報每桶 64.63美元。美國原油上漲 1.73美

元，或 2.85%，報 62.52 美元。 

⚫ 據路透計算，截至周一，加拿大產油大省阿爾伯塔省的野火已影響到該國約 7%的原油總

產量。 

⚫ 麥克默里堡（Fort McMurray）工業中心以南至少有兩家熱油砂運營商在周末將工人撤離

現場並停產，以防萬一。 

⚫ 另外，由於擔心特朗普新的關稅威脅可能會損害經濟增長並刺激通脹，美元，周一全線

下滑，也對價格形成支撐。 

⚫ 美元走軟使得石油等以美元計價的大宗商品對使用其他貨幣的買家來說價格更低。 

⚫ Rystad Energy公司的 Jorge Leon表示，周末烏克蘭無人機襲擊俄羅斯之後，地緣政治

風險溢價上升，也為油價提供了支撐。 

⚫ 俄羅斯媒體報導的一份備忘錄顯示，俄羅斯周一在和平談判中告訴烏克蘭，只有基輔放

棄大片領土並接受對其軍隊規模的限制，俄羅斯才會同意結束戰爭。這些在伊斯坦布爾

談判中正式提出的條件，突顯出儘管美國總統特朗普呼籲結束烏克蘭"流血衝突"，莫斯

科仍拒絕在其長期戰爭目標上作出妥協。烏克蘭方面多次拒絕俄方條件，稱這等同于要
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求其投降。OPEC+成員國周六同意將 7月石油量提高 41.1萬桶/日，這將是連續第三個月

以同樣增幅增產，該組織希望奪回市場份額並懲罰過度生產者。OPEC+原本可能討論更大

幅度的增產。 

 

 

⚫  

 

外汇 

⚫ 美元周一全線下跌，回吐了上周的漲幅，原因是市場權衡了特朗普總統的關稅政策前景

及其對經濟增長和通脹的潛在影響。 

⚫ 特朗普周五表示，他計劃從周三開始將進口鋼鐵和鋁的關稅提高一倍至 50%，而中國政府

也回擊了對其違反重要礦產出口協議的指責，此後美元下滑。 

⚫ 就美國總統特朗普稱中國“完全違反”了日內瓦協議，中國商務部周一回應，中方堅決拒絕

無理指責。中方本著負責任的態度，認真對待、嚴格落實、積極維護日內瓦經貿會談共

識。中方維護權益是堅定的，落實共識是誠信的。 

⚫ 美國財政部長貝森特(Scott Bessent)周日表示，特朗普和中國國家主席習近平將很快通

話，以解決包括關鍵礦產爭端在內的貿易問題。 

⚫ 倫敦在線經紀商 Pepperstone 的市場分析師 Michael Brown 指出，美元面臨的拋售壓力

是廣泛的。 

⚫ "每當我們看到關稅擔憂捲土重來，每個人都會開始再次湧入'拋售美國'的交易

中,"Brown說。 

⚫ 美元兌日圓下跌 0.8%，至 142.85 日圓，幾乎抹平了上周兌日圓的漲幅。 

⚫ 歐元兌美元升 0.8%，至 1.14355 美元，創 4 月底以來新高。本周晚些時候，歐洲央行

的利率決定和隨後的展望將成為焦點。 

⚫ 在數據顯示 5 月份美國製造業連續第三個月萎縮，以及供應商在關稅影響下需要更長時

間來交付投入品，這可能預示著某些商品會出現短缺之後，美元擴大了跌幅。 

⚫ 早些時候的數據顯示，歐洲製造業在 5月份向穩定又邁進了一步，但亞洲製造業活動有

所下降。 

⚫ 衡量美元兌其他六種主要貨幣表現的美元指數下跌了 0.6%，報 98.75點，距離 4月底觸

及的三年低點 97.923 點咫尺之遙。 

 

 

⚫  

 

指数 

⚫ 對中國的部分征稅暫時得到緩解，對歐盟的嚴厲關稅威脅有所回落，加上強勁的盈利和

經濟形勢的改善，幫助基準標普 500 指數在 5 月份創下了 18 個月以來的最佳月度表現。 

⚫ 初步數據顯示，標準普爾 500 指數上漲 25.50 點，或 0.43%，收於 5937.19 點；納斯達克

綜合指數上漲 133.13 點，或 0.70%，收於 19246.90 點。道瓊斯工業平均指數上漲 39.58

點，或 0.09%，至 42,309.65 點。 

⚫ 標準普爾指數在 5 月份創下了自 2023 年 11 月以來的最大單月漲幅。 
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⚫ 在產油國集團歐佩克（OPEC+）將 7 月份的增產幅度維持在與前兩個月相同的水平後，

在美國上市的能源股上漲。 

⚫ 科技股中，英偉達和 Meta<META.O>漲勢強勁。 

⚫ 特斯拉<TSLA.O>下跌 ，因為該公司報告葡萄牙、丹麥和瑞典。  

⚫ 美國 供應管理協會的(ISM) 調查顯示，5 月份美國製造業連續第三個月萎縮，在關稅影

響下，供應商需要更長時間才能交付投入品，這可能預示著一些商品即將出現短缺。 

⚫ 達拉斯聯邦儲備銀行行長 洛里-羅根（Lorie Logan）表示，由於勞動力市場穩定，通脹略

高於目標，前景不明朗，央行正在密切關注一系列數據，以判斷可能需要採取何種應對

措施，以及何時採取。 

⚫ 根據倫敦證交所集團（LSEG）匯編的數據，交易員們目前認為到今年年底至少會有兩次 

25 個基點的降息。 

⚫ 投資者還將關注周五發布的一份重要的非農就業報告，以衡量美國勞動力市場在關稅波

動中的實力。 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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